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RESUMEN

La siguiente investigacion intenta dar a conocer
el proceso de dolarizacién en una economia,
tipos de dolarizacion, analizar algunas
experiencias de dolarizacién en paises
latinoamericanos, como el caso de Ecuador y
considerar los impactos que tendria en el sector
financiero, en el supuesto de que se dolarizara
la economia colombiana en un momento
determinado.
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ABSTRACT

The following investigation tries to give to know
the dollarization process in an economy,
dollarization types, to analyze some
dollarization experiences in Latin American
countries, as the case of Ecuador and to
consider the impacts that he/she would have in
the financial sector, in the supposition that you
dolarizara the Colombian economy in a certain
moment.
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INTRODUCCION

Actualmente en el mundo se esta desarrollando un nuevo orden economi-
co que se conoce como globalizacion, el cual exige para todos los paises
considerar un objeto facilitador en el desarrollo de las operaciones co-
merciales, como lo es una sola moneda; esta es la tendencia del mercado
actual, de ahi parten los hechos del euro como tinica moneda en la mayo-
ria de los paises europeos, y también la tendencia a una posible unién
asidtica, al igual que el proceso de dolarizacion que se esta presentando
en América, el cual ha sido lento, pero con resultados apreciables, llevan-
do al crecimiento economico de los paises que la han adoptado tanto
formal como informalmente.

El proceso de la dolarizacion de la economia colombiana abarca el estu-
dio de todas las condiciones, aspectos y variables requeridas en los &mbi-
tos monetario, financiero, cambiario y econémico; sin embargo en este
proyecto solo se analizard el sistema financiero. Este estudio da a conocer
la viabilidad de dolarizacion al igual que las ventajas y desventajas, costos
y beneficios de llevar a cabo este proceso en los establecimientos de cré-
dito del sistema financiero colombiano.
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DESCRIPCION DEL PROBLEMA

La economia colombiana ha venido presentando en los
ultimos afios, gran inestabilidad por la debilidad que pre-
senta el peso con respecto a otras monedas generando
asi, gran incertidumbre en el sistema financiero, el cual
desarrolla una actividad fundamental para el funciona-
miento y evolucion de todos los sectores como el pro-
ductivo y comercial.

Las crisis econdmicas que se han presentado en las ulti-
mas décadas, y cuyas consecuencias han repercutido en
el sistema financiero, hacen considerar la implementacion
de una reforma como la dolarizacion, que brinde mayor
estabilidad y reactivacion de la economia colombiana.

El proceso de dolarizacion presenta una solucion a la
incertidumbre del sistema financiero alcanzando un buen
desarrollo de las entidades y en especial de los estable-
cimientos de crédito que son parte de el, cuyo progreso
dara pie al crecimiento del sector productivo, comercial
y econodmico, lo cual hace mas factible la creacion de
nuevas empresas, el incentivo al consumo, ahorro, y a
un desarrollo financiero estable y a la alza.

QUE ES LA DOLARIZACION

La dolarizacion se define como el uso, de forma legal en
un pais determinado, de una moneda extranjera en las
diferentes actividades que sus habitantes realicen y que
necesiten la utilizacion de dinero. En efecto, la
dolarizacion de una economia se refiere al proceso don-
de la moneda extranjera sustituye la moneda local en sus
tres funciones: como reserva de valor, unidad de cuenta
y como medio de pago y de cambio.

Un proceso de dolarizacion puede tener diferentes prin-
cipios; por el lado de la oferta donde el pais toma la
decision de adoptar el dolar como una reforma autono-
ma y soberana otro origen posible es el de la demanda
donde las personas adoptan esta moneda buscando re-
fugio a causa del la perdida de valor de la moneda local
en una economia que es golpeada continuamente por las
altas tasas de inflacion y una constante devaluacion.
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En los diferentes casos de dolarizacion la moneda ex-
tranjera adoptada viene de una economia fuerte, acep-
tada en las diferentes transacciones mundiales y su com-
portamiento no es tan volatil a los diferentes sucesos o
crisis economicas que se puedan presentar. Por consi-
guiente, la dolarizacion es una medida adoptada por un
pais cuya economia ha sufrido grandes crisis que han
hecho que su moneda local pierda credibilidad frente a
monedas mas fuertes presentandose un ambiente de in-
certidumbre y desconfianza en el pais. En la economia
colombiana donde el peso siempre ha sido su moneda
local, una reforma como la dolarizacion implica el des-
plazamiento del peso colombiano siendo este reempla-
zado por el ddlar utilizado ya, como tinica moneda en
todas las transacciones comerciales, pasando de una
moneda que representa una economia débil y vulnerable
frente a las diferentes crisis afrontadas a lo largo de la
historia, por la adopcion de una nueva moneda que vie-
ne respaldada por una economia sélida y estable como
lo es la norteamericana.

CLASES DE DOLARIZACION
Dolarizacion extraoficial o informal

Este caso de dolarizacion se da de forma espontanea
donde la moneda local ha perdido credibilidad y poder
adquisitivo, entonces, los agentes buscan protegerse con
activos que estén denominados en monedas mas fuertes
aunque estas monedas no sean de curso obligatorio. El
término «dolarizacion extraoficial» se refiere a ambos
casos, esto es, cuando mantener dinero extranjero es
legal y cuando es ilegal. En algunos paises es legal man-
tener alglin tipo de activos extranjeros, tales como cuen-
tas en dolares en un banco local, pero es ilegal mantener
otros tipos de activos extranjeros, tales como cuentas
bancarias en el extranjero, a menos que se le haya otor-
gado un permiso especial. Un caso de dolarizacion in-
formal los agentes econémicos no tienen control a cer-
ca de lo que pasa con su economia

Dolarizacion semi-oficial

Esta segunda modalidad de dolarizacion implica que la
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moneda extranjera es de curso legal, sin embargo, la
moneda local sigue jugando un papel primordial en la
economia. En paises dolarizados semi-oficialmente, el
Banco Central mantiene la capacidad de influir sobre la
politica monetaria. Una economia semi-dolarizada tiene
autoridad monetaria y posee cierta flexibilidad para con-
ducir su propia politica monetaria a través de un banco
central.

Dolarizacion oficial o formal

La dolarizacion oficial se da cuando la economia acepta
por completo la moneda extranjera para la circulacion y
la realizacion de todas las operaciones economicas des-
plazando la moneda domestica.

La dolarizacion oficial descansa sobre algunos princi-
pios especificos:

- Lamoneda tnica es el dolar y desaparece la moneda
local. En el caso del Ecuador se contempla que la
moneda local circula solamente como moneda
fraccionaria.

- La oferta monetaria pasa a estar denominada en do-
lares y se alimenta del saldo de la balanza de pagos y
de un monto inicial suficiente de reservas internacio-
nales;

- Los capitales son libres de entrar y salir sin restric-
ciones; y,

- El Banco Central reestructura sus funciones tradicio-
nales y adquiere nuevas funciones.

La dolarizacion oficial puede llevarse a cabo de tres for-
mas, dependiendo de la relacion que establezca el pais
con los Estados Unidos:

a) Unilateral: la dolarizacion se lleva a cabo sin ningtin
acuerdo o tratado formal con los Estados Unidos. El
pais que decide dolarizar realiza el proceso por cuenta
propia.

b) Bilateral: la dolarizacion se lleva a cabo con un acuer-
do o tratado limitado y especifico entre los Estados
Unidos y el pais que decide dolarizar. Las condicio-
nes bajo las cuales se hace este acuerdo variaran de
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un pais a otro y dichas condiciones determinaran la
conveniencia o no de un acuerdo bilateral, en lugar
de una dolarizacion unilateral.

¢) Unién Monetaria: esta forma de dolarizacion es la
mas compleja, ya que implica la creacion de una tini-
ca moneda e instituciones monetarias comunes para
los paises que conforman dicha union.

Las naciones involucradas tienen una relacion de igua-
les, es decir, no existe un régimen jerarquico de depen-
dencia de un pais con otro», segiin Arias (2005). Como
ejemplo se puede citar la Union Econdmica Europea,
donde se cred el euro como moneda comun, nuevas re-
glas y nuevas instituciones monetarias. Sin embargo,
muchos opinan que es poco probable que este tipo de
dolarizacion se implemente entre los Estados Unidos y
Latinoamérica, dadas las caracteristicas politicas y eco-
ndmicas de cada uno de los paises y la clara dependen-
cia unilateral de los paises latinoamericanos con respec-
to a los Estados Unidos.

CONDICIONES PARA DOLARIZAR

Las condiciones para dolarizar una economia en parti-
cular son:

Si la economia del pais esta estrechamente integra-
da con la de Estados Unidos y experimenta, por tan-
to, shocks similares.

Si el pais tiene una economia pequeiia, en la cual la
mayoria de los precios estan fijados en délares y la
mayoria de los bienes se transan internacionalmente.
Si el mercado de trabajo es muy flexible, y per-
mite fluctuaciones en los salarios.

Si el Banco Central del pais no es confiable para
fines de mantener estable su moneda. Quizas esto se
deba a que la politica local es muy populista o por-
que las demandas sociales son tan grandes que no
resisten las presiones de financiar el déficit presupues-
tario con emisiones de dinero.

La dolarizacion, para poder ser llevada a cabo exito-
samente, implica el cumplimiento de algunas condicio-
nes. Segun el economista Robert Mundell, una de esas



condiciones es satisfacer los requisitos de la Teoria de
las Areas Monetarias Optimas. Esta teorfa determina
cuando es beneficioso implementar las tasas de cambio
flexibles y cuando son preferibles las tasas de cambio
fijas, dadas las crisis de balanzas de pagos que han sido
caracteristicas del sistema econémico mundial.

Un area monetaria podria ser definida como un dominio
dentro del cual las tasas de cambio estan fijas. La exis-
tencia de una unica moneda supone la presencia de un
Banco Central con poder para emitir dinero y, por tan-
to, una oferta eléstica del mismo. Como ejemplo, el caso
de la Unién Econdémica Europea, la cual tiene una sola
moneda y un Banco Central capaz de emitir euros; asi,
en estos paises, existe una oferta monetaria que se pue-
de adaptar a la demanda sin mayores dificultades. Sin
embargo, dentro de un area monetaria con mas de una
moneda, la oferta monetaria es mas ineléstica, ya que la
misma estd condicionada por la cooperacion entre los
diferentes Bancos Centrales. En estos casos, ningiin
Banco Central podra aumentar mas rapido que los de-
mas su oferta monetaria, sin que esto signifique perder
reservas y, por ende, desbalancear la convertibilidad.

«Como puede observarse, existe una gran diferencia entre
el proceso de ajuste que se produce en un drea moneta-
ria donde existe una sola moneda y aquella en la que
existen diferentes monedas. En otras palabras, se po-
dria decir que existen diferencias entre los ajustes en una
economia regional (inica moneda) y una economia in-
ternacional (diferentes monedas)», segun Brea (2005).

.CUAL ES EL AREA MONETARIA
OPTIMA?

«Cuando existe mas de un area monetaria, inevitable-
mente van a existir también tasas de cambio, las cuales,
si son flexibles, van a servir para equilibrar la balanza de
pagos en caso de desequilibrio. Sin embargo, es impor-
tante resaltar que los ajustes de tasa de cambio no siem-
pre van a solucionar los desbalances. Es de resaltar que
lo importante no es el tipo de area monetaria que exista,
sino el dominio de dicha area, esto es, los paises que
abarque. Segun esta teoria, el area Optima no es el mun-
do completo, sino una region.
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En resumen, para los defensores de esta teoria, un siste-
ma de tasa de cambio flexible basado en monedas na-
cionales podria ser efectivo en una economia donde existe
una gran movilidad de factores internamente, aunque no
anivel externo. Sin embargo, si existen regiones que atra-
viesan las fronteras de diferentes paises, como en el ejem-
plo citado, o si los paises estan conformados por multi-
ples regiones, el argumento de la tasa de cambio flexible
solo es valido si las monedas se reorganizan bajo un es-
quema regional.

EXPERIENCIAS DE DOLARIZACION
FINANCIERA EN ALGUNOS PAISES
DE AMERICA LATINA

Sistema financiero ecuatoriano

La dolarizacion elimina la funcion del Banco Central como
prestamista de tltima instancia, lo cual permitia a los es-
tablecimientos de crédito solucionar problemas de sol-
vencia. Ante esta situacion el gobierno estd adelantando
reformas estructurales necesarias para fortalecer las en-
tidades financieras, de modo que sean compatibles con
los requerimientos de supervision internacionales, y se
han creado mecanismos como el de circulacion de liqui-
dez y el fondo de liquidez con el objeto de armonizar las
necesidades temporales de recursos del sistema finan-
ciero. El mecanismo de circulacion de liquidez tiene como
objetivo recoger los excedentes de liquidez mediante la
emision de Titulos del Banco Central (TBC) y
redistribuirlos equitativamente y canalizarlos hacia insti-
tuciones financieras que presenten necesidades tempo-
rales de liquidez y que no pueden acceder de manera
eficiente al mercado interbancario. El fondo de liquidez
permite a las instituciones aportantes, que accedan a estos
recursos para cubrir deficiencias, segiin Jumbo (2006).

En la actualidad analistas y banqueros coinciden que el
sistema financiero ecuatoriano es el méas preparado para
enfrentar los retos del TLC con Estados Unidos, luego
de la crisis de 1999 hay mas confianza para realizar ope-
raciones financieras y para depositar ahorros; el ex mi-
nistro de finanzas, Mauricio Pozo, afirma que el sector
financiero de Ecuador es el més abierto de la region des-
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pués que el de Chile y Venezuela. La posibilidad de de-
sarrollo es a su vez mayor si se tiene en cuenta el tamafo
de su economia, lo cual permite que a futuro presente
mayores posibilidades de desarrollo.

Sistema financiero costarricense

El sistema financiero de Costa Rica presenta una alta
proporcion de dolarizacion de sus instrumentos finan-
cieros; los indicadores en el 2004 manifiestan que por
cada crédito que el sistema bancario otorgaba en mone-
da nacional, se otorgaban 1.33 créditos en moneda ex-
tranjera y ademas el publico mantenia, por cada depdsi-
to en el sistema bancario en moneda nacional, 1.06 de-
positos en moneda extranjera.

La situacion que vive el sistema financiero costarricense,
complica el manejo de la politica monetaria por la exis-
tencia preponderante de la moneda extranjera en su ré-
gimen monetario, ademas genera un riesgo adicional de
inestabilidad por la insolvencia que podria acontecer a
los deudores no generadores de divisas.

El reto del sistema financiero frente al TLC esta en la
apertura del mercado de seguros, el gobierno de Costa
Rica esté revisando la legislacion para que su moderni-
zacion permita ser competitivo internacionalmente.

Sin embargo la preocupacion no solo de Costa Rica,
sino de los paises latinoamericanos que participan en la
negociacion del Tratado de Libre Comercio con Esta-
dos Unidos es la competencia con el sistema financiero
de Estados Unidos que presenta menores tasas de inte-
rés y por tanto pueden ver en estos mercados oportuni-
dades para ofrecer sus servicios, segun Iraheta (2006).

Sistema financiero argentino

En el afio 2001 Argentina vivi6 una de las peores crisis
de su historia, atribuida a la salida del sistema econémi-
co que llevaba por 10 afios, a la inestabilidad politica y
juridica, y al plan de convertibilidad que dio una sobre
valoracion de la moneda. El alto grado de endeudamiento
de las provincias fue financiado por el sector bancario y
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para el periodo de recesion 2000-2001 llego a ser exor-
bitante, la banca publica y privada consideré mas segu-
ro prestarle al sector publico y por tanto las pymes ar-
gentinas resultaron desplazadas en el sector crediticio,
sin créditos para producir se desencadena un desace-
leramiento en el crecimiento del Producto Interno Bru-
to, y después de ello el hecho conocido como declara-
cion de default, corralito, corrida bancaria y devalua-
cion. Segun Asobancos (2006) y Rombola (2006).

«La convertibilidad es un mecanismo por el cual el ban-
co central vende sin restricciones todos los dolares que
le sean requeridos a un tipo de cambio de uno por uno
Ademés, obliga a mantener una equivalencia del 100%
entre las reservas de oro, las divisas y los titulos extran-
jeros y la cantidad de dinero emitida por este organis-
mo; es decir, que cada moneda nacional que circula en
la economia debe tener su respaldo en ddlares, oro o
titulos extranjeros de alta liquidez», segun Cideiber
(20006).

Los acontecimientos basicos que se presentaron en Ar-
gentina para la convertibilidad fueron: autonomia del
banco central, ajuste fiscal, reforma del estado y
privatizaciones, se llevaron a cabo 200 privatizaciones y
concesiones de servicios; apertura a los capitales ex-
tranjeros, se eliminaron todo tipo de restricciones e im-
puestos sobre la inversion extranjera; se liberd el mer-
cado cambiario; eliminacion de barreras para la expor-
tacion o importacion, cientos de regulaciones se elimi-
naron a las tasas de interés, a cambio de moneda, a con-
trol de precios y salarios.

Sistema financiero chileno

Contrario a la tendencia en la mayoria de los paises de
Latinoamérica, Chile se ha mantenido al margen de la
dolarizacion financiera, incluso el gobierno chileno ha
disenado politicas y acciones que frenaron la dolarizacion
parcial que se venia presentando a finales de las década
de los sesenta. La decision mas importante es la existen-
cia de una solida, creible y confiable unidad de cuenta,
la UF (unidad de fomento), la cual esta ajustada con el
indice de inflacion para sustituir la moneda con el objeto



de determinar las cantidades economicas y fijar los pre-
cios. Otro aspecto importante ha sido el equilibrio de
las cuentas fiscales desde 1976, lo cual ha permitido
mantener la credibilidad del régimen monetario para evitar
que la inflacion se dispare, segiin Herrera (2006).

Actualmente la solidez del sistema financiero chileno es
reconocida a nivel mundial, especialmente en la banca y
los indicadores financieros, patrimoniales y tecnologi-
cos. Ademas, Chile es percibido por los inversionistas
extranjeros como el pais latinoamericano mas estable y
competitivo al momento de realizar una inversion; su
positiva estd fundamentada por un marco legal estable,
cumplimiento de normas, disciplina fiscal y la cartera de
clientes con menor riesgo en la region.

Sistema financiero brasileno

El gobiemo de Brasil ha manifestado ptblicamente la
oposicion al modelo de dolarizacion y calificaron el he-
cho como impensable en la medida de que en ese pais
no es costumbre el manejo de la divisa norteamericana
para saldar cuentas; sin embargo esté abierta la posibi-
lidad de utilizar una moneda tinica en el futuro para el
acuerdo regional del MERCOSUR, seglin Hispanic
American Center (2006).

«El tipo de institucion dominante en Brasil es el banco
universal de tipo aleman, aqui denominado banco multi-
ple, una especie de institucion que actia en varios seg-
mentos del mercado financiero, sobretodo, en la capta-
cion de depositos, la intermediacion de créditos y nego-
ciaciones en los mercados de titulos. Este tipo de insti-
tucion fue creada oficialmente en 1988, a través de la
resolucion 1542 del Banco Central de Brasil, retirando
del mercado el modelo de organizacion financiera adop-
tado en las reformas de los afios 1964 y 1965, inspira-
das en el modelo estadounidense. En realidad, la eleva-
da inflacion de los afios 1970 y 1980 hizo inviable el
modelo anterior. Los bancos comerciales, captadores
de recursos de corto plazo bajo la forma de depdsitos,
fueron beneficiados por la disminucion de los plazos de
contratacion resultante de la aceleracion de la inflacion.
Por otro lado, la creciente importancia de los mercados
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de deuda publica estimuld el desarrollo de la capacidad
de operacion en los mercados de titulos. Debido a todo
ello, naturalmente, se transformo la actuacion de los ban-
cos comerciales en bancos universales, firmemente plan-
teados en los dos principales segmentos del mercado
financiero: de crédito y de titulos. A principios del afio
2001, 164 de los 210 bancos que existian en ese enton-
ces, ya eran multiples. En realidad, atin entre los 28 ban-
cos oficialmente clasificados como comerciales en aquella
fecha, varios operaban, en la practica, con multiples car-
terasy». Segun Cardim (2006).

El principal desafio del sistema financiero de Brasil es no
solamente limitarse a la existencia de bancos y la realiza-
cion de actividades de captacion sino crecer con la de-
manda y en la diversificacion de servicios necesarios para
la satisfaccion de las necesidades del mercado.

DOLARIZACION EN LOS
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO
DEL SISTEMA FINANCIERO
COLOMBIANO

Un proceso de dolarizacion viene acompanado de mu-
chos cambios en la economia de un pais; sin embargo en
el corto plazo esta reforma brindard una estabilidad
cambiaria absoluta y de precios; solo en el mediano pla-
zo el sistema financiero se favorecera de €ste proceso,
produciendo menores costos financieros para sus
ahorradores y los sectores productivos y mayores pla-
zos crediticios para los productores y consumidores. Pero
antes de que esto ocurra deberan someterse a un perio-
do de transicion mientras se adaptan a la nueva unidad
monetaria.

Los establecimientos de créditos deberan enfrentarse al
proceso de cambiar el peso por el dolar en sus opera-
ciones activas y pasivas, emitiendo en la moneda norte-
americana los estados de cuenta y su cartera y efectuan-
do los cambios de monedas en sus saldos de cuentas
corrientes y de ahorros de sus clientes respectivamente.
A parte debe estar preparado para cambiar a dolar la
operacion de todas sus redes de servicios de cajeros
automaticos. Estos cambios se realizaran en un plazo
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corto y moderado, aunque es ineludible que mientras
todos se ponen en su lugar y se retira en su totalidad el
peso del mercado, las dos monedas circularan simulta-
neamente generando confusion en algunos sectores de
la economia.

Los costos financieros de las operaciones y las activida-
des de los establecimientos de crédito del sistema finan-
ciero Colombiano estan supeditados a un cambio en las
tasas de interés y el margen de intermediacion que se
fijardn tomando como referencia las tasas internaciona-
les existentes como la Libor, la Prime Rate y las tasas de
los Bonos del Tesoro, decision que sera tomada por la
nueva autoridad monetaria que también se encargara de
exigir a los establecimientos de crédito la divulgacion del
comportamiento de estas tasas de interés y aplicarla en
sus operaciones a todos sus ahorradores y en caso de
no ser asi sera enjuiciado por el delito de usura. Una
disminucion en las tasas de interés hace que los costos
financieros en el mediano plazo sean mas asequibles a
los productores y consumidores, por lo que provocara
mas dinamismo en este sector de la economia. En cuan-
to a los establecimientos de crédito su estructura sigue
de la misma forma compuesta por LOS BANCOS,
CORPORACIONES FINANCIERAS, COMPA-
NIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL,
COOPERATIVAS FINANCIERAS Y BANCOS DE
SEGUNDO PISO, controladas y vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, solo que sus
transacciones se realizaran a través de la nueva moneda
circulante — el ddlar — y deberan estar preparados es-
tratégicamente y tecnologicamente.

«La dolarizacion se vera como algo bueno y a la vez
malo para el sistema financiero Colombiano, depende
de cudl area del sistema financiero se refiere. Al perder
con la dolarizacion el impuesto inflacionario (pues paga-
ban a sus ahorristas una tasa que dependia de la infla-
cion), ocurriran dos escenarios posibles con los bancos:

a) Losineficientes y derrochadores colapsaran, pues vi-
vian de este «impuesto», y ademas deberan afrontar
ahora el descenso general del margen porcentual de
intermediacion; o,
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b) Otro sector de la banca que se ha preparado para
internacionalizarse, buscara prestamistas de tltima ins-
tancia en banca internacional, construird joint ventures,
acordara fusiones, y se expandird en nichos de mer-
cado siguiendo el ejemplo de los establecimientos que
han soportado mejor la crisis», segun Martinez
(2000).

Si se hace referencia al caso de Ecuador cuando fue
dolarizado su sistema financiero no fue afectado por la
pérdida funcional del banco central como prestamista
de ultima instancia. Alli se cred un fondo el cual obtiene
recursos a través de créditos internacionales, el propio
encaje bancario, colocaciones de bonos de estabiliza-
cion monetaria y una participacion estatal. El Fondo es
manejado por el Banco Central. Este modelo y alguna
otra medida tomada y con resultado positivo en el veci-
no pais puede ser adoptado por la economia colombia-
na.

CONCLUSIONES

La dolarizacion en Colombia, vista como una medida de
ultimo recurso que se toma cuando una economia esta
atravesando un lapso critico en cuanto al manejo inapro-
piado del Banco Central y por los altos niveles de infla-
cion, puede ser no necesaria en el momento; sin embar-
go entendida como una herramienta basica en el proce-
so de integracion econdmico mundial y en especial con
el Tratado de Libre Comercio, TLC con Estados Uni-
dos, es completamente plausible, puesto que su presen-
cia facilitaria la negociacion.

La dolarizacién es un proceso que utilizan los paises con
fuertes crisis econdmicas y con altos indices de infla-
cion, y asi poder mejorar sus economias, logrando con
ello bajar las tasas de interés, atraer mas inversionistas y
mejorar la calidad de vida de la poblacion. Un pais como
Colombia, viene presentando en su economia una ten-
dencia hacia la baja, cada dia mas inestable y de un cre-
cimiento bajo, con altos niveles de desempleo e insegu-
ridad interna, podria comenzar a pensar seriamente en
la posibilidad de dolarizar.



Dolarizar permite que el gobierno y los empresarios cuen-
ten con activos en ddlares para atender sus compromi-
sos en moneda extranjera, sin embargo la decision de
dolarizar tiene un profundo alcance en todos los secto-
res de la economia, en especial ante el impedimento de
mantener completa soberania econdmica, en cuanto a la
emision de moneda.

Debido a que las economias se enfrentan a un nuevo
reto como es la globalizacion, una economia con una
moneda como el ddlar facilitard sus actividades en los
distintos sectores; generard mas confianza y compe-
titividad en las empresas permitiendo que estas accedan
a servicios financieros con costos relacionados con las
tasas internacionales; sin embargo el sistema financiero
debe estar en capacidad de ofrecer menores costos a
sus ahorradores lo cual implica una mayor perdida de la
soberania en cuanto al manejo econdmico y emision de
la moneda, cuya funcion llevada a cabo por el Banco de
la Republica, se traslada a la Reserva Federal.

Factibilidad de la dolarizacion en el sistema financiero colombiano
Jaime Espinosa Pefia, Eduardo Arturo Cruz Trejos, Oscar Ramiro Prado Gonzalez

La dolarizacion permite al sistema financiero estar mas
abierto y preparado en lo que concierne al TLC, sin em-
bargo debe estar en capacidad de ofrecer costos rela-
cionados con las tasas internacionales, lo que podria sig-
nificar sacrificar parte de la rentabilidad.

El desarrollo de la investigacion se enfocd principalmen-
te sobre el efecto de la dolarizacion sobre los estableci-
mientos de crédito, tratando con esto el sistema finan-
ciero, sin embargo también hacen parte integral para
determinar con exactitud la factibilidad de la dolarizacion
de la economia colombiana, los sistemas monetario, eco-
nomico y cambiario. Lo cual puede dar origen a nuevos
proyectos de investigacion que traten la dolarizacion
sobre dichos temas.

Es importante como complemento a este trabajo de in-
vestigacion el analisis de la dolarizacion sobre el sector
no intermediario, es decir sobre los instrumentos de ren-
ta fija como acciones y bonos, y el medio donde estos
se desenvuelven: la bolsa de valores y el mercado mos-
trador.
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